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实习研究员 张超

ShiborShiborShiborShibor全线小幅下跌 避险情绪打压欧元

报告日期 2013 年01月16日 星期三
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摘要

���� 1月16日，上海银行间同业拆放利率(Shibor)全线

小幅下跌，在低位整理。介于上个月巨量财政性

存款仍充斥在市场及外汇占款的回升，资金面维

持宽松格局。

� VIX上涨0.22%，报于13.55点，市场恐慌情绪小

幅上升，美国债收益率短涨长跌。

� 德国联邦统计局周二公布的数据显示，德国2012
年GDP年率增速大幅放缓至增长0.7%，远低于前

值2011年的增长3.0%，欧元震荡走低。

Shibor 走 势 图

图表 1：Shibor（%）, 涨幅（BP）（2013.01.16）
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图表 2：银行间回购利率, 涨幅（BP）（2013.01.16）
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图表 3：美国国债到期收益率（%）, 涨幅（BP）（2013.01.15）
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Shibor低位整理 资金面维持宽松格局

1月 16日，上海银行间同业拆放利率(Shibor)显示，主要期限品种利率全线小幅下跌。

隔夜利率下跌 3.40个基点，至 2.0710%；7天期利率下跌 8.30个基点，至 2.7880%；一

月期利率下跌 1.43个基点，至 3.6885%；三月期利率下跌 0.18个基点，至 3.9029%。

在多数业内人士看来，现阶段市场资金面之所以异常充裕，主要来源于两方面因素。首

先，2012 年 12 月份巨量的财政性存款投放依然充斥在市场中；其次，业界普遍预计后

续外汇占款将有所回升。

图表4：Shibor历史走势（2011.11.01-2013.01.16）

数据来源：Bloomberg

图表5：银行间回购利率走势（2012.04.01-2013.01.16）
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图表6：Hibor历史走势（2012.02.01-2013.01.16）

数据来源：Bloomberg

图表7：各国Libor隔夜走势（2012.04.01-2013.01.15）
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美国债收益率短涨长跌 市场恐慌情绪略有上升

VIX 小幅上涨 0.22%，报于 13.55点，市场恐慌情绪略有上升。美国国债收益率短期收

涨，长期继续下跌。

图表8：美国短期国债收益率（2011.08.01-2013.01.15）
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图9：美国中长期国债收益率（2011.08.01-2013.01.15）
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图10：意大利、西班牙、葡萄牙、爱尔兰10年期国债收益率（2012.03.05-2013.01.15）

数据来源：Bloomberg

图11：英、法、德10年期国债收益率（2012.06.01-2013.01.15）（英德看左轴，法国看右轴）
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图表12：VIX（2012.02.22-2013.01.15）

数据来源：Bloomberg

1月15日VIX上涨0.22%，报于13.55点。

避险情绪主导市场 欧元小幅走低

德国联邦统计局周二公布的数据显示，受欧债危机以及全球经济增长放缓影响，德国

2012年 GDP 年率增速大幅放缓至增长0.7%，远低于前值 2011年的增长 3.0%。欧元/美

元震荡走低，评级机构惠誉称多个国家面临主权评级下调的风险，这打压汇价一度刷新

日内新低，但美联储官员在尾盘时段的鸽派言论推动欧元小幅反弹，最终下跌 0.57%，

收于1.3306。

图表13：美元指数（2012.03.01-2013.01.15）

数据来源：Bloomberg
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图表14：欧元兑美元、日元汇率（2012.03.01-2013.01.15）

数据来源：Bloomberg

图表15：人民币兑美元NDF（2010.03.01-2013.01.15）
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图表16：各国汇率走势（2012.01.26-2013.01.15）

数据来源：Bloomberg

小结

Shibor低位整理，资金面维持宽松格局。VIX上涨 0.22%，收于 13.55，市场恐慌情绪略

有上升，美国债收益率短涨长跌。避险情绪主导市场，欧元小幅走低。
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上海东证期货有限公司上海东证期货有限公司上海东证期货有限公司上海东证期货有限公司

上海东证期货有限公司（简称东证期货）是东方证券股份有限公司全资子公司，注册资

本5亿元。东证期货是国内三家商品期货交易所的全权结算会员，是中国金融期货交易所

的交易结算会员。

东证期货专注于股指期货和金属、农产品、能源化工等商品期货的研究与服务，提供权

威、及时的研发产品服务和投资策略支持；专注于信息技术的完善和创新，创建安全、

快捷的交易通道，开发多样化、个性化的交易系统；专注于规范管理和诚信经营，构筑

全面的风险管理和客户服务平台。

东证期货管理团队管理经验丰富，业绩出众，在业内享有盛誉。人才管理及激励机制完

善，目前公司拥有硕士研究生学历以上人员占比30%，具有海外专门从事股指期货研究与

交易的高端人才占比10%。东证期货以创建一流衍生品投资服务提供商为目标，致力于打

造国内最专业的期货经营机构。

2010年，东证期货迅猛发展，成绩斐然。荣获上海期货交易所优胜会员第七名，以及铜、

橡胶和燃料油品种企业服务奖；郑州商品交易所行业进步奖；大连商品交易所2010年度

优秀会员前十名，同时在由大连商品期货交易所举办的第二届全国“十大期货研发团队”

评选活动中，东证期货研究所再创佳绩，获得“全国十大农产品期货研发团队”第二名

和“全国十大化工产品期货研发团队”第五名。

2010年4月16日股指期货上市之后，东证期货股指期货业务排名基本保持在市场前十名以

内。

东证期货全年无风险事故，充分体现了公司稳健经营，稳步发展的经营宗旨。
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独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因、不因、也将不
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